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Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut om att investera i
Vardepapperen bor baseras pa en bedémning av hela Prospektet fran investerarens sida.

Investerare kan forlora hela eller delar av det investerade kapitalet.

| talan som vacks i domstol angaende informationen i detta Prospekt kan den investerare som ar kdrande enligt
nationell ratt bli tvungen att sta for kostnaderna for 6versattning av Prospektet innan de rattsliga forfarandena
inleds.

Civilrattsligt ansvar kan endast alaggas de personer som lagt fram sammanfattningen, inklusive Gversattningar
darav, men endast om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller oférenlig med de andra delarna av
Prospektet eller om den inte, tillsammans med de andra delarna av Prospektet, ger nyckelinformation for att hjalpa
investerare nar de Gvervéger att investera i sadana vardepapper.

NYCKELINFORMATION OM EMITTENTEN

Vem ar
emittent av
varde-
papperen?

Emittentens hemvist, juridiska form och lagstiftning

Bolaget ar ett svenskt publikt aktiebolag bildat i Sverige med sdte i Lunds kommun. Bolaget regleras av, och
verksamheten bedrivs i enlighet med, aktiebolagslagen (2005:551). Bolagets LEI-kod dr 549300KHWL6KK1XGUOS81.

Emittentens huvudsakliga verksamhet

Immunovia ar ett diagnostikforetag i utvecklingsfas med malet att oka overlevnaden for patienter med
bukspottkortelcancer genom att upptdcka cancern i stadium 1 eller 2. Immunovia har lanserat sitt ndsta generations
blodtest for att upptacka bukspottkortelcancer hos individer med hog risk. En utmaning med bukspottkértelcancer ar
att sjukdomen vanligtvis upptacks i ett sent skede nar tumaéren har vuxit eller spridit sig till andra organ, vilket gér den
svar att behandla kirurgiskt. Bolaget anser att det finns ett stort behov av battre diagnostiska mojligheter for att
sjukdomen ska kunna upptackas och behandlas i ett tidigare skede, vilket mgjliggor en hogre 6verlevnadsgrad.

Emittentens stérre aktiedigare

Tabellen nedan visar de registrerade aktiedgare som direkt eller indirekt har ett aktieinnehav i Bolaget som motsvarar
fem (5) procent eller mer av antalet aktier och roster, enligt uppgift fran Euroclear Nordics AB per den 30 september
2026 och darefter av Bolaget kdnda forandringar. Det finns ingen enskild aktiedgare som innehar mer an fem (5)
procent av antalet aktier och roster.

Namn Antal aktier* Andel av aktiekapital och réster
Avanza Pension 69 656 700 10,36%
Ovriga aktiedgare 603 010 192 89,64%
Totalt 672 666 892 100%

Styrelsen i Bolaget kdnner inte till nagra aktiedgaravtal, andra 6verenskommelser eller motsvarande avtal mellan
Bolagets aktiedgare som syftar till gemensamt inflytande Gver Bolaget. Savitt styrelsen kanner till finns inte heller
nagra ytterligare 6verenskommelser eller motsvarande som kan komma att leda till att kontrollen Gver Bolaget
forandras. Bolaget ar inte direkt eller indirekt kontrollerat av nagon enskild part eller flera parter i samférstand.


http://www.immunovia.com/
http://www.fi.se/

Finansiell
nyckel-
information
om
emittenten

Styrelse, ledande befattningshavare och revisor

Bolagets styrelse bestar av styrelseordférande Peter Hpngaard Andersen och styrelseledamoterna Melissa Farina,
Valerie Bogdan-Powers, Hans Johansson, Martin Mgller och Bryan Riggsbee, valda av bolagsstamman.

Bolagets ledning bestar av Jeff Borcherding (verkstallande direktor), Natalie Carfora (VP, Market Affairs &
Reimbursement), Sarah DeDiemar (VP, Sales & Marketing), Lisa Ford (Clinical Lab Director) och Archana Simmons (VP,
Clinical & Medical Affairs).

Vid arsstimman 2026 valdes Grant Thornton Sweden AB till Bolagets revisor. Therése Utengen ar huvudansvarig
revisor. Therése Utengen &r auktoriserad revisor och medlem i FAR, branschorganisationen for revisorer i Sverige.

Den finansiella informationen nedan for rakenskapsaret 2025 (med jamforelsesiffror for rakenskapsaret 2024) har
hdmtats fran Bolagets arsredovisning och koncernredovisning for rakenskapsaret 2025, som har upprattats i enlighet
med International Financial Reporting Standards (IFRS) sasom de antagits av EU och reviderats av Bolagets revisor.
Den finansiella informationen nedan for perioden januari — september 2026 (med jamforelsesiffror for motsvarande
period 2025) har hamtats fran Koncernens delarsrapport for perioden januari — september 2026, som har upprattats
i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering och arsredovisningslagen (1995:1554). Delarsrapporten har varit foremal for
oversiktlig granskning av Bolagets revisor.

Koncernens resultatrdkning i sammandrag

Jan-sept Jan-sept
TSEK Jan-dec 2025 | Jan-dec 2024 2026 2025
Reviderat Reviderat Oversiktligt Oversiktligt
granskad granskad
Summa rérelseintakter 752 1694 1716 399
Rorelseresultat -80 385 -109 411 -58 993 -64 007
Nettoresultat -145 915 -76 541 -58 870 -128 586
Resultat per aktie, fore utspadning (SEK) -0,42 -0,93 -0,09 -0,48
Koncernens rapport éver finansiell stéllning i sammandrag
TSEK 31 dec 2025 31 dec 2024 30 sept 2026 30 sept 2025
Reviderat Reviderat Oversiktligt Oversiktligt
granskad granskad
Totala tillgangar 88212 33042 32095 37 655
Totalt eget kapital 64 735 11 649 6 601 -8 259
Koncernens kassaflédesanalys i sammandrag
Jan-sept Jan-sept
TSEK Jan-dec 2025 | Jan-dec 2024 2026 2025
Reviderat Reviderat Oversiktligt Oversiktligt
granskad granskad
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -78 400 -96 753 -56 369 -58 616
Kassaflode fran investeringsverksamheten 5693 0 0 -5693
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 136 820 44 812 -1144 66 029

Anmdrkning fran Bolagets revisor

| revisionsberattelsen avseende arsredovisningen for rakenskapsaret 2025 har Bolagets revisor lamnat féljande
kommentar under rubriken ”Vdsentlig osékerhetsfaktor avseende antagandet om fortsatt drift’: "Jag vill fésta
uppmdrksamhet pd vad som i de finansiella rapporterna, pa flertalet olika stdllen, redovisas avseende fortsatt drift,
fokus 2026, likvida medel och likviditetsrisk. PG sidan 29, 36 och 46 rapporteras att med kassan pd 77,5 MSEK kan
bolaget trygga verksamheten utifran nuvarande planer in i tredje kvartalet av 2026, vilket innebdr att det kommer att
behdévas tillkommande finansiering fér att avsluta 2026 samt fér att driva verksamheten 2027. Som framgdr pa sidan
sex dr ledningen medvetna om situationen och utvirderar méjliga finansieringslésningar. Enligt vad som anges ovan
tyder dessa héndelser och férhdllanden pd att det finns en vdsentlig osdkerhetsfaktor som kan leda till betydande
tvivel om féretagets formdga att fortsdtta verksamheten. Jag har inte modifierat mitt uttalande pd grund av detta.”

| revisorns granskningsrapport avseende delarsrapporten for perioden januari — september 2026 har Bolagets revisor
lamnat foljande kommentar under rubriken ”Vésentlig osékerhetsfaktor avseende antagandet om fortsatt drift”:
"Utan att det pdverkar vdra uttalanden ovan vill vi fdsta uppmdrksamhet pa beskrivningen i deldrsrapporten under
rubriken ”Fortsatt drift” samt under rubriken ”“Likviditetsrisk och Fortsatt drift”, ddr bolaget redogér att bolagets
framtida finansiering dr avhdngig utfallet av kommande emission fér att sékra sin finansiering. Men om utfallet inte
blir som férvéntat innebdr detta att det finns en vdsentlig osékerhetsfaktor om bolagets férmdga att fortsdtta
verksamheten. Vi har inte modifierat vart yttrande pa grund av detta.”
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Risker kopplade till framgdngsrik kommersialisering och marknadsacceptans

Det finns en risk att PancreaSure inte uppnar onskad marknadsacceptans bland patienter, lakare, sjukhus eller
tredjepartsbetalare, och att Bolaget inte kommer att kunna inga avtal med strategiska partners pa fordelaktiga villkor.
Utbildnings- och marknadsforingsinitiativ kan krava betydande resurser och kan misslyckas, vilket skulle kunna leda
till 1agre intdkter an forvantat och hindra Bolaget fran att uppna I6nsamhet.

Risk avseende ersdttning

Ersattning fran Medicare, privata forsakringsbolag och andra betalare ar avgérande for kommersialiseringen av
PancreaSure. Om formanliga ersattningsvillkor inte kan erhallas eller uppratthallas, inklusive fran privata betalare, kan
vardgivare vdlja att inte anvanda testet, vilket skulle kunna minska testvolymerna och efterfrdgan samt ha en vasentlig
negativ inverkan pa Bolagets intdkter och finansiella stallning.

Risker relaterade till kliniska studier

Ytterligare kliniska studier ar en avgérande del av Bolagets insatser for att sdkra ersattning. Studier ar kostsamma och
det finns en risk for kostnadséverskridanden och forseningar, bland annat pa grund av svarigheter att erhalla
blodprover eller rekrytera hogriskindivider, samt att studierna ger nedsldende resultat. Kostnadséverskridanden,
forseningar eller misslyckade studier kan ha en betydande negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella
stallning och resultat.

Risker kopplade till Bolagets framtida kapitalbehov

Bolaget har redovisat forluster (—76 541 TSEK for 2024 och —145 915 TSEK fér 2025) och har historiskt sett framst
finansierat sin verksamhet genom eget kapital. Det finns en risk att Bolaget inte kommer att ha tillrdckliga intdkter
eller likvida medel for att finansiera sina kommersiella, kliniska och operativa satsningar och kommer att behéva
ytterligare extern finansiering, som kanske inte finns tillganglig nar den behovs eller pa acceptabla villkor. | sa fall kan
Bolaget tvingas att avsevart begransa sin verksamhet, och det finns en risk att Ionsamhet inte uppnas.

NYCKELINFORMATION OM VARDEPAPPEREN

Vardepapperens
viktigaste
egenskaper

Vdrdepapperstyp, kategori och ISIN

Foretradesemissionen avser emission av hogst 1 057 047 973 units, bestdende av aktier och teckningsoptioner
serie TO 4. Aktier i Bolaget kan utges i ett aktieslag. Bolagets aktier har ISIN-kod SE0006091997, &r upptagna till
handel pa Nasdaq Stockholm och har kortnamnet IMMNOV.

Vidrdepapperens valuta, nominella véirde och antal

Aktierna dr denominerade i svenska kronor (SEK). Bolagets aktiekapital uppgar per dagen fér Prospektet till
20 180 006,76 SEK fordelat pa 672 666 892 aktier, innebdrandes ett kvotvarde per aktie om 0,03 SEK. Samtliga
aktier ar fullt inbetalda. Genom Foretradesemissionen kan hogst 2 114 095 946 aktier och hogst 1 057 047 973
teckningsoptioner serie TO 4 komma att utges.

Teckningsoptionerna serie TO 4 har kortnamn IMMNOV TO 4 och ISIN-kod SE0030987699. En (1) teckningsoption
serie TO 4 beréttigar till teckning av en (1) ny aktie i Bolaget till ett I6senpris om 0,03 SEK. Teckning av aktier med
stod av teckningsoptioner serie TO 4 sker under perioden fran och med den 19 april 2027 till och med den 3 maj
2027.

Aktierna och teckningsoptionerna i Foretradesemissionen emitteras i enlighet med svensk ratt och valutan for
Foretrddesemissionen &r SEK.

Rdttigheter som sammanhdnger med vérdepapperen

Varje aktie berattigar till en (1) rost vid bolagsstdmma i Bolaget. Vid bolagsstaimman far varje rostberattigad rosta
for det fulla antalet av denne dgda och foretrddda aktier utan begransning i rostratten.

Varje aktie medfor lika ratt till andel i Bolagets vinst och till eventuellt 6verskott vid likvidation. Ratt till utdelning
tillfaller den som pa faststélld avstamningsdag ar inford i aktieboken och ar antecknad i avstamningsregistret.

Beslutar Bolaget att emittera nya aktier, mot annan betalning &n apportegendom, ska dgare av aktier dga
foretradesratt att teckna nya aktier i forhallande till det antal aktier innehavaren forut dger. Det finns dock inga
bestammelser i Bolagets bolagsordning som begransar mojligheten att, i enlighet med bestammelserna i
aktiebolagslagen, emittera nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler med avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt.

Aktiernas éverldtbarhet
Det foreligger inga inskrankningar i ratten att fritt 6verlata aktier i Bolaget.

Utdelningspolicy

Bolaget har inte betalat ut nagon utdelning, och per dagen fér Prospektet har Bolaget ingen utdelningspolicy.
Bolaget befinner sig i en tillvixtfas och styrelsens avsikt ar darfor att inte foresla nagon utdelning till aktiedgarna
forran Bolaget genererar langsiktig uthallig I6nsamhet. Eventuella framtida utdelningar, och storleken pa dessa,
kommer darfor att beslutas mot bakgrund av Immunovias langsiktiga tillvaxt, finansiella resultat och kapitalbehov
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med hansyn till vid var tid gallande mal och strategier. Nar en utdelning foreslas kommer vederborlig hansyn att
tas till verksamhetens mal, omfattning och risk.

Bolagets aktie handlas sedan 2018 pa Nasdaqg Stockholm. De aktier och teckningsoptioner som tillkommit i
samband med Foretradesemissionen kommer saledes efter genomférandet av Foretradesemissionen att vara
foremal for ansokan om upptagande till handel pa Nasdaq Stockholm.

Risker relaterade till aktiekursens utveckling och volatilitet

En investering i aktier kan minska i vdarde och det finns en risk att en investerare inte far tillbaka det investerade
kapitalet. Under den 12-manadersperiod som avslutades den 30 oktober 2026 nadde stangningskursen for
Immunovias aktie pa Nasdaq Stockholm ett hogsta varde pa 0,336 SEK och ett lagsta varde pa 0,044 SEK. Kursen
pa Immunovias aktie kan darfor vara volatil och paverkas av foretagsspecifika faktorer, sdsom resultatet av studier,
oférmaga att uppfylla analytikernas resultatforvantningar och oférmaga att uppna finansiella och operativa mal,
samt av utbud och efterfragan, férandringar i regelverket och allmdnna marknadsférhallanden, och kan minska i
varde oavsett Immunovias resultat och utveckling. Det finns ocksa en risk att det inte alltid kommer att finnas en
aktiv och likvid marknad fér handel med aktien, vilket skulle paverka investerarnas mojlighet att aterfa sitt
investerade kapital.

Risker relaterade till icke sdkerstdllda teckningsGtaganden och garantidtagande

Bolaget har erhallit teckningsataganden pa cirka 1 miljon SEK och garantiforpliktelser pa 49 miljoner SEK i samband
med Foretrddesemissionen. Dessa ataganden ar inte sakerstdllda genom pantsattning, deponeringsavtal eller
andra liknande arrangemang, och det finns en risk att en eller flera parter inte fullgér sina ataganden, vilket skulle
ha en negativ inverkan pa Bolagets férmaga att framgangsrikt genomfora Foretradesemissionen.

NYCKELINFORMATION OM FORETRADESEMISSIONEN

Pa vilka
villkor och
enligt vilken
tidplan kan
jag investera i
detta
vérdepapper?

Allmdnt

Bolagets styrelse beslutade den 28 september 2026, under forutsattning av bolagsstammans efterféljande
godkdnnande, att genomféra en emission av units med foretradesrdtt for Bolagets aktiedgare. Vid extra
bolagsstimma i Bolaget den 29 oktober 2026 beslutades att godkdnna styrelsens beslut. Foretradesemissionen
omfattar hégst 1 057 047 973 units, bestaende av aktier och teckningsoptioner serie TO 4.

Unitrdtter

Bolagets aktiedgare har foretradesratt att teckna units i Foretradesemissionen i forhallande till det antal aktier de
ager pa avstamningsdagen den 5 november 2026. For varje befintlig aktie erhalls elva (11) unitratter. Sju (7) unitratter
ger ratt att teckna en (1) unit i Bolaget. Varje unit bestar av tva (2) aktier och en (1) teckningsoption serie TO 4.
Harutover erbjuds méjlighet for investerare att anmala sig for teckning av units utan stdd av unitratter. Teckning kan
endast ske av hela units, vilket innebar att varken aktier eller teckningsoptioner kan tecknas var for sig.

Teckningskurs

Teckningskursen har faststallts till 0,06 SEK per unit, vilket motsvarar 0,03 SEK per aktie. Teckningsoptionerna utges
vederlagsfritt. Courtage utgar ej.

Teckningsperiod

Anmalan om teckning av units genom utnyttjande av unitratter ska ske under perioden fran och med den 9 november
2026 till och med den 23 november 2026 eller den senare dag som bestdms av styrelsen. Anmalan om teckning av
units utan stod av unitratter ska ske under samma period. Bolaget aldgger inte investerare nagra kostnader i samband
med Foretradesemissionen.

Handel med unitrdtter

Handel med unitratter sker pa Nasdaq Stockholm under perioden fran och med den 9 november 2026 till och med
den 18 november 2026.

Handel med BTU

Handel med BTU kommer att ske pa Nasdaq Stockholm fran och med den 9 november 2026 till och med den 10
december 2026.

Teckningsoptioner

De teckningsoptioner som ges ut i Féretradesemissionen utges vederlagsfritt och avses tas upp till handel pa Nasdaq
Stockholm.

En (1) teckningsoption serie TO 4 berattigar till teckning av en (1) ny aktie i Bolaget till ett I6senpris om 0,03 SEK.
Teckning av aktier med stod av teckningsoptioner serie TO 4 sker under perioden fran och med den 19 april 2027 till
och med den 3 maj 2027.

Tilldelningsprinciper

Om inte samtliga units tecknas med stdd av unitratter ska tilldelning av resterande units inom ramen for
Foretradesemissionens hogsta belopp ske: i forsta hand till de som tecknat units med stéd av unitratter (oavsett om
de var aktiedgare pa avstamningsdagen eller inte) och som anmalt intresse fér teckning av units utan stéd av unitratter
och for det fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i férhallande till det antal unitratter
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som var och en av de som anmalt intresse att teckna units utan stod av unitratter utnyttjat for teckning av units; i
andra hand till annan som anmalt sig for teckning av units utan stod av unitratter och for det fall tilldelning till dessa
inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i forhallande till det antal units som tecknaren totalt anmalt sig for
teckning av; och i tredje hand till de som har lamnat emissionsgarantier avseende teckning av units, i proportion till
sadana garantidtaganden. | den man tilldelning i nagot led enligt ovan inte kan ske pro rata ska tilldelning ske genom
lottning.

Utspddning till féljd av Féretrddesemissionen

Vid full teckning i Foretradesemissionen kommer aktiekapitalet att 6ka med hogst 63 422 878,38 SEK genom
utgivande av hogst 2 114 095 946 nya aktier, vilket resulterar i att det totala antalet utestaende aktier i Bolaget
kommer att 6ka fran 672 666 892 till 2 786 762 838. Aktiedgare som viljer att inte delta i Foretradesemissionen
kommer att fa sin dgarandel av aktier utspadd med cirka 75,9 procent.

Om samtliga teckningsoptioner serie TO 4 utnyttjas fullt ut for teckning av nya aktier i Bolaget kommer aktiekapitalet
att 6ka med ytterligare hogst 31 711 439,19 SEK genom utgivande av ytterligare hogst 1 057 047 973 aktier, vilket
resulterar i att det totala antalet utestdende aktier i Bolaget 6kar till 3 843 810 811 och innebar en utspadning om
27,5 procent.

Den totala utspadningseffekten i det fall Foretrddesemissionen och teckningsoptioner serie TO 4 tecknas, respektive
utnyttjas, fullt ut, uppgar till cirka 82,5 procent.

Om garanten viéljer att erhalla ersattning i form av units kan ytterligare hogst 114 333 332 units komma att ges ut
(varvid de units som kan komma att utges som ersattning till garanten harefter benamns ”Vederlagsunits”). Om
garanten viljer att erhalla Vederlagsunits och senare nyttjar samtliga teckningsoptioner serie TO 4 som erhallits
genom Vederlagsunits, medfor ersattningen en utspadning for befintliga aktiedgare motsvarande cirka 8,2 procent av
det totala antalet aktier i Bolaget efter Foretradesemissionen samt fullt utnyttjande av samtliga teckningsoptioner
serie TO 4 som utges i Foretrddesemissionen samt till garanten i form av Vederlagsunits.

Kostnader fér Erbjudandet

Kostnaderna for Foretradesemissionen berdknas vid full teckning uppga till cirka 10 MSEK och bestar huvudsakligen
av kostnader for emissionsgarantier samt ersdttning till finansiella och legala radgivare i anslutning till
Foretradesemissionen och kostnader relaterade till marknadsféringsmaterial och andra presentationer.

Kostnader som dldggs investerare

Inga kostnader alaggs investerare som deltar i Erbjudandet. Vid handel med unitratter och BTU utgar dock normalt
courtage enligt tillampliga villkor for vardepappershandel.

Intdkter och kostnader avseende Féretréddesemissionen

Vid full teckning i Foretrddesemissionen kommer Bolaget initialt att tillféras cirka 63,4 MSEK, fore avdrag for
kostnader relaterade till Féretradesemissionen, vilka vid full teckning berdknas uppga till cirka 10 MSEK.

Motiv fér Erbjudandet och anvindning av emissionslikviden

Immunovias mal ar att 6ka 6verlevnadsgraden for patienter med bukspottkortelcancer genom att upptécka cancern
i ett tidigt skede, nar den dr mojlig att bota. Bukspottkdrtelcancer ar en mycket dodlig cancerform som oftast upptacks
i ett sent skede, nar tumoren har spridit sig och kirurgiinte langre ar ett alternativ, och ar den tredje vanligaste orsaken
till cancerdddsfall i USA (American Cancer Society, Cancer Facts & Figures 2026), vilket ar Bolagets initiala
kommersiella marknad. Immunovias blodtest PancreaSure ar utformat for att upptacka bukspottkortelcancer i
stadium 1 och 2 hos personer i riskgruppen.

Framéver kommer Immunovia att fokusera pa att driva pa den kommersiella spridningen av PancreaSure i USA, ta
fram ytterligare bevis for testets kliniska nytta samt arbeta for att uppna Medicare-tdackning och bredare ersattning
for testet. Bolaget ar optimistiskt och ser fram emot att mota de utmaningar som ligger framfér med stéd av sina
tillgangar, partnerskap och expertis inom omradet.

Med tanke pa de kapitalinvesteringar som kravs for att genomféra Bolagets kommersiella, kliniska och
ersattningsrelaterade planer beddmer styrelsen att Bolagets befintliga rorelsekapital inte ar tillrackligt for att tacka
Bolagets kapitalbehov under den kommande 12-manadersperioden (detta beskrivs ndrmare i prospektet under
"Working capital statement”) och har darfor beslutat att genomfora en foretradesemission for att sakerstélla fortsatt
framgangsrik utveckling i enlighet med Bolagets affarsplan och strategi.

Vid full teckning i Féretradesemissionen kommer Bolaget initialt att erhalla cirka 63,4 MSEK fére emissionskostnader.
Kostnaderna relaterade till Féretradesemissionen beraknas vid full teckning uppga till hogst cirka 10 MSEK, varav cirka
4,9 MSEK ar hanforliga till garantiersattning (forutsatt att garanten viljer att erhalla ersattningen kontant). Den
forvantade nettolikviden fran Foretradesemissionen berdknas darmed uppga till cirka 53 MSEK. Nettolikviden fran
Foretradesemissionen avses anvandas for foljande dndamal, i prioritetsordning:

. Fortsatt kommersialisering av PancreaSure i USA, inklusive riktade investeringar i forséljning och
marknadsforing (cirka 29 MSEK, motsvarande cirka 55 procent av nettolikviden)

. Pagaende kliniska studier for att pavisa den kliniska nyttan av PancreaSure-testet som underlag for
ersattning (cirka 11 MSEK, motsvarande cirka 20 procent av nettolikviden)



. Rorelsekapital for allmanna foretagsandamal, som exempelvis administrativa kostnader, externa
konsulttjanster, kontorsrelaterade utgifter och 6vriga I6pande kostnader (cirka 13 MSEK, motsvarande
cirka 25 procent av nettolikviden)

Om Foretradesemissionen tecknas fullt ut och alla teckningsoptioner i serie TO 4 som emitterats i
Foretradesemissionen utnyttjas till ett I6senpris om 0,03 SEK under utnyttjandeperioden fran och med den 19 april
2027 till och med den 3 maj 2027, kommer Bolaget att erhalla ytterligare intakter i maj 2027 pa cirka 32 MSEK, fore
emissionskostnader pa cirka 2 MSEK. De ytterligare nettointakterna avses anvandas for de andamal som anges ovan,
i samma prioritetsordning.

Om Foretradesemissionen, trots utstdllda teckningsforbindelser och garantiataganden, inte tecknas i tillrdcklig
utstrackning kan Bolaget fa svarigheter att driva verksamheten, inklusive uppfyllande av de dtaganden som beskrivs
under anvandningen av emissionslikviden ovan. Vid en sadan situation avser Bolaget understka alternativa
finansieringsmajligheter, sasom ytterligare kapitalanskaffning, finansiering genom 1an eller liknande.

Teckningsférbindelser och garantigtaganden

| samband med Erbjudandet har Bolaget erhdllit teckningsférbindelser fran ett antal styrelseledamdéter och
medlemmar av ledningsgruppen om cirka 1 MSEK, motsvarande cirka 2 procent av Féretradesemissionen. Darutéver
har Bolaget ingatt ett avtal om garantidtagande med Vator Securities AB (”"Vator Securities”) om totalt 49 MSEK,
motsvarande cirka 77 procent av Foretrddesemissionen. Enligt garantidtagandet ska Vator Securities, i den
utstrackning Foretradesemissionen inte fulltecknas genom utnyttjande av unitrétter, teckning utan unitratter eller
genom teckningsforbindelser, teckna de units som inte tecknats pa annat satt upp till 49 MSEK. Om
Foretradesemissionen tecknas till mer dn 49 MSEK genom andra satt kommer garantiatagandet inte att utnyttjas.
Ldmnade teckningsforbindelser och inganget garantiatagande &r inte sikerstallda via pantsattning, deponeringsavtal
eller liknande arrangemang och det finns ddrmed en risk att Erbjudandet inte tecknas i planerad grad, med verkan att
Bolaget skulle tillféras mindre kapital an beraknat for att finansiera verksamheten.

Visentliga intressen och intressekonflikter

APREA Partners AB ("APREA”) &r global coordinator och joint bookrunner i samband med Erbjudandet. Carlsquare AB
("Carlsquare”) ar joint bookrunner i samband med Erbjudandet. Vator Securities ar emissionsinstitut i samband med
Erbjudandet. APREA, Carlsquare och Vator Securities erhaller en pa férhand avtalad ersattning for utforda tjanster i
samband med Erbjudandet. APREA, Carlsquare och Vator Securities och dess narstaende bolag har bedrivit och kan
komma att bedriva affars- och investmentbank och finansiell radgivning samt darmed sammanhingande
verksamheter inom ramen for sin ordinarie verksamhet med Immunovia, eller annan part som ar narstaende till eller
konkurrerar med Immunovia, for vilka de har erhallit, och kan komma att erhalla, ersattning. Darutéver kan APREA,
Carlsquare och Vator Securities och/eller dess narstaende bolag inom ramen for sin ordinarie affarsverksamhet
inneha Bolagets vardepapper for investeringsandamal for egen rakning och for sina kunders rakning. Som ett resultat
av detta kan dessa parter ha intressen som inte ar i linje med varandra, eller som majligen kan komma i konflikt med
investerarnas intressen, alternativt Bolagets eller Koncernens intressen.

Ascente Law AB &r legal radgivare till Bolaget i samband med Erbjudandet. Ascente Law AB erhaller ersattning for
utférda tjanster enligt I6pande rakning. Ascente Law AB:s ersattning ar inte beroende av resultatet av Erbjudandet.

Immunovia har erhallit teckningsforbindelser fran ett antal befintliga aktiedgare samt ingatt avtal om garantiatagande
med Vator Securities. Totalt uppgar ingdngna teckningsforbindelser och garantiatagande till 50 MSEK, motsvarande
cirka 80 procent av Erbjudandet.

Utéver ovanstaende parters intresse av att Erbjudandet kan genomforas framgangsrikt bedoms det inte foreligga
nagra ekonomiska eller andra intressen eller nagra intressekonflikter mellan parterna som i enlighet med ovanstdende
har ekonomiska eller andra intressen i Erbjudandet.
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